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पेटोडॉलर और ईरान के िख़लाफ़ यु पर ारंिभक िवचार :
सोलहवा ँयज़ूलेटर (2026)
 

शीषकहीन, बहमन मोहसेस (ईरान), 1968

यारे दोतो,

टाईकॉिटनटल : सामािजक शोध संथान की ओर से अिभवादन।

हम और आप जहाँ इस िचंता म  डूबे ह  िक जंग और मुद ाफीित हमारे पिरवार और देश पर या असर डालेगी, बॉड
यापािरय की नज़र उनके ीन पर आ रहे नंबर पर िटकी ह । वे अनुमान लगा रहे ह  िक रहयमय लगने वाले िवीय
उपकरण का या होगा। उनका काम है अमीर के ख़ज़ान को सुरित रखना। िपछले पचास वषो  ंसे, अमेिरकी डॉलर की
सापे िथरता – िवशेष प से अमेिरकी टे जरी ितभिूतय (िसयिूरिटय) के प म  – आंिशक प से तथाकिथत
‘पेट ोडॉलर’ णाली पर िटकी हुई है।

https://dev.thetricontinental.org/hi/newsletterissue/petrodollar-iran-america-yuddh/
https://dev.thetricontinental.org/hi/newsletterissue/petrodollar-iran-america-yuddh/
https://thetricontinental.us11.list-manage.com/track/click?u=6a79324d3b4acfde1e7e546c6&id=ace449d2d1&e=927d2922eb
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जब पेट ोिलयम के दाम सापेिक प से िथर होते ह  तो उपादन और यातायात की लागत का अनुमान लगाना भी
आसान हो जाता है, मुद ाफीित पर िनयंण रखना भी और बॉड के दाम और दसूरी िवीय पिरसंपिय म  यादा
उतार-चढ़ाव भी कम हो जाते ह । ऐसी पिरिथितय म  अमीर लोग भी परेू िववास से अपनी काग़ज़ी संपि म  इज़ाफ़ा
कर पाते ह । 1960 से ऑगनाइज़ेशन ऑफ़ द पेट ोिलयम एपॉिटंग कंट ीज़ (ओपीईसी या ओपेक) तेल काट ल के गठन
के बावजदू दुिनया म  तेल कहाँ, िकस दाम पर िबकेगा और दाम कैसे चुकाए जाएँगे, इसका िनधारण संयुत राय
अमेिरका (यएूस) ही करता आ रहा है, और ऐसा वह िहंसा के दम पर कर रहा है – मुख जलडममय (टे ट) और
ख़रीदार देश को अपने सैय अड्ड और बेड़ के सहारे अपनी ओर िमलाकर, और ितबंध के ज़िरए ख़ास देश या
कंपिनय के तेल िवय के बीमा, िवपोषण और िवीय िनपटान को मुिकल बनाकर। जो देश अपने संसाधन पर
अपना िनयंण बढ़ाने की कोिशश करते ह  या डॉलर-क िद त यवथा से बाहर िनकलने की कोिशश करते ह  उह  क़ाब ूम
करने के िलए ततापलट और जंग जैसे उपाय भी अपनाए जाते ह ।

मुद ाफीित िवीय संपदा की दुमन है यिक यह िवीय पिरसंपिय की यशित को कम करती जाती है। चूँिक
वैिवक अथयवथा ऊजा के िलए तेल पर िनभर है इसिलए तेल के दाम बढ़ने का मतलब है बाक़ी वतुओं के दाम का
भी बढ़ना और उपादन तथा पिरवहन की कुल लागत का बढ़ना, कम मुद ाफीित पर िनभर बॉड तथा अय िवीय
पिरसंपिय के मूय का िगरना। िवीय संपदा रखने वाले इसिलए ऐसी नीितय के पधर होते ह  जो सरकारी ख़च म
कटौती, ितबंधामक राजकोषीय नीित, और तेल के दाम कम रखने के ज़िरए मुद ाफीित को कम रख  िजससे वेतन
सिहत उपादन की लागत  नीची रह । अमीर लोग ऐसी पिरसंपियाँ रखना पसंद करते ह  जो वतुओं के दाम और वेतन
के मुक़ाबले िथर ह, इसिलए संपदा जुटाने और बड़े क़ज़ो ंतथा समझौत के मूय िनधारण म  यएूस डॉलर उनकी पसंद
बना रहा है। उपादन का काम ग़रीब देश से करवाकर यएूस ने देश के भीतर वेतन तर बनाए रखा और मुद ाफीित नीचे
रखी तथा यएूस डॉलर की य शित को बरकरार रखा। हालाँिक इसम  भी कई बार संकट पैदा हुआ है लेिकन िफर भी
कोई भी देश यएूस डॉलर के वचव को ख़म करने के क़रीब नही ंपहँुच पाया है यिक कोई भी देश अपनी सैय पहँुच,
ितबंध की ताक़त, मैिय के नेटवक  और िवीय गहनता को उस तर तक सिमिलत नही ंकर पाया िजससे िक वह
तेल जैसी अहम वतु के दाम को िनयंित कर सके।

बॉड यापारी और उनके ग ाहक अब इस बात से परेशान ह  िक ईरान िदखा चुका है िक वह होमुज़ जलडममय म
आवाजाही बािधत कर सकता है और ऐसा करके वह यहाँ से गुज़रने वाले तेल पर वॉिशंगटन के िनयंण को चुनौती दे
सकता है – यहां से दुिनया के कुल तेल का पाँचवा िहसा गुज़रता है। 2025 म  इस टे ट से ितिदन लगभग  2.1 करोड़
बैरल  गुज़रा िजसकी औसत क़ीमत थी लगभग  69 अमेिरकी डॉलर ित बैरल, जो कुल िमलाकर 530 अरब डॉलर
ितिदन बनता है।  वैिवक तेल बाज़ार का मूय ित वष 2–3 िट िलयन डॉलर के बीच है। इस िवशाल भंडार का एक
महवपणू िहसा पारंपिरक प से अमेिरकी टे जरी बॉड और डॉलर-आधािरत िवीय पिरसंपिय म  पुनिनवेिशत
िकया जाता रहा है। यिद वॉिशंगटन अब उन शतो  ंकी गारंटी नही ंदे सकता िजनके तहत वह तेल संचािलत होता है, और
इससे भी बुरा, यिद उसकी आय का अिधक िहसा गैर-डॉलर मुद ाओं (जैसे चीनी युआन, जो ईरान की पसंदीदा िनपटान
मुद ा है) म  रखा जाने लगे, तो इससे डॉलर-आधािरत बॉड बाज़ार म  भारी उथल-पुथल पैदा होगी, जो वैिवक िवीय
णाली का क द  है।

https://www.eia.gov/international/analysis/special-topics/World_Oil_Transit_Chokepoints
https://www.eia.gov/international/analysis/special-topics/World_Oil_Transit_Chokepoints
https://www.eia.gov/international/analysis/special-topics/World_Oil_Transit_Chokepoints
https://www.eia.gov/analysis/
https://www.eia.gov/analysis/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-august-2025
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-august-2025
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रात का बाज़ार, चाओ दवे/赵德伟 (चीन), 2013

आप म  से जो लोग इस िवषय के िवशेष नही ंह , वे सोच रहे हगे : ‘बॉड माक ट’ वातव म  या है ‘डॉलर-मूयांिकत
बॉड’ या है ‘पेट ोडॉलर’ या िफर ‘पेट ोयुआन’ या है यह परूी णाली कैसे काम करती है िवीय बाजार सैांितक
प से सरल ह  लेिकन यावहािरक प से जिटल ह , जो असर अपट िदखाई देते ह  यिक वे शदजाल से भरे होते ह
और यिक िवशेष अमतू अपेाओं और सापे क़ीमत के आधार पर याया और काय करते िदखाई देते ह ।

यह यज़ूलेटर उन कुछ मुख अवधारणाओं पर एक ाइमर (ारंिभक पाठ) है, जो संयुत राय अमेिरका और इज़राइल
ारा ईरान के िख़लाफ़ छेड़े गए अवैध यु के संदभ म  वैिवक िवीय णाली को समझने के िलए आवयक ह ।
िवशेष के िलए, नीचे िदए गए न के उर बहुत सरल लग सकते ह , जबिक सामाय पाठक के िलए, कुछ
अवधारणामक न का परूी तरह से उर नही ंिदया जा सकता है। यह िकसी भी ाइमर की सीमा है, इसिलए हम
पहले ही मा कर ।
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देवदतू का बगीचा, मोहमद अिरयाई (ईरान), 2023

बॉड या ह  बॉड ऋण ितभिूत की एक ेणी है – एक यापार योय िवीय साधन। एक बॉड को भुगतान की1.
भिवय की धारा पर एक दावे (या IOUs) के प म  सबसे अछी तरह समझा जाता है। जब एक बॉड पहली बार जारी
िकया जाता है, तो यह एक िनवेशक ारा एक उधारकता, आमतौर पर एक सरकार या िनगम को िदया गया ऋण होता
है। इसके बदले म , उधारकता िनयिमत अंतराल पर याज (िजसे कूपन कहा जाता है) देने और एक िनधािरत भिवय की
तारीख (िजसे पिरपवता कहा जाता है) पर मलू रािश (िजसे िंिसपल कहा जाता है) चुकाने का वादा करता है।
उदाहरण के िलए, यिद कोई सरकार 4% याज पर $1,000 का 10-वषी य बॉड जारी करती है, तो ख़रीदार सरकार को
तुरंत $1,000 देता है, याज के प म  ित वष $40 ात करता है, और दस साल बाद $1,000 वापस पा लेता है। यिद
बॉडधारक अंत तक तीा नही ंकरना चाहता, तो वह बॉड को दि्वतीयक बाजार म  िकसी और को बेच सकता है।
सीधे शद म  कह : बॉड याज-असर या कापिनक पूँजी का एक प ह : उपादक पिरसंपिय के वािमव के बजाय
भिवय के लाभ या कर राजव पर काननूी दावे। बॉड के िवपरीत, टॉक एक कंपनी म  वािमव िहसेदारी का
ितिनिधव करते ह । शेयरधारक को लाभांश ात हो सकता है (िजसकी गारंटी नही ंहै), और उनके शेयर का मूय
कंपनी के दशन के अनुसार बढ़ या िगर सकता है, संभािवत प से बेकार हो सकता है। बॉड आमतौर पर टॉक की
तुलना म  कम जोिख़म के साथ कम िरटन देते ह , जबिक टॉक उच जोिख़म लेिकन अिधक संभािवत िरटन रखते ह ।
बॉड माक ट या है बॉड माक ट वह जगह है जहाँ सरकार  और िनगम बॉड जारी और यापार करते ह । कोई एकल2.
बाज़ार थान नही ंहै, यिक बॉड बाजार िवकेद ीकृत है। अिधकांश बॉड का यापार सीधे ब क, संथागत िनवेशक
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और यितगत िनवेशक के बीच ययूॉक , लंदन, टोयो, हांगकांग और  कफट जैसे मुख िवीय क द  के मायम से
िकया जाता है। डॉलर बॉड बाजार म  अमेिरकी डॉलर म  जारी िकए गए बॉड शािमल ह  – मुय प से अमेिरकी टे जरी
और िनगम और संयुत राय अमेिरका के बाहर की सरकार ारा जारी अय डॉलर-मूयांिकत बॉड। यएूस टे जरी
अमेिरकी सरकार ारा जारी िकए गए बॉड ह । उनम  िबल (अपकािलक ऋण जो एक वष से कम म  पिरपव होते ह ),
नोट (मयम अविध के ऋण जो दो से दस वषो  ंम  पिरपव होते ह ), और बॉड (दीघकािलक ऋण जो बीस या तीस वषो ं
म  पिरपव होते ह ) शािमल ह । क द ीय ब क, वािणियक ब क, प शन फंड, बीमाकता, िनगम और अय िनवेशक ये बॉड
रखते ह  यिक वे दुिनया की सबसे तरल और यापक प से वीकृत िवीय पिरसंपिय म  से ह । वैिवक डॉलर
अिधशेष का एक महवपणू िहसा – िजसम  कुछ तेल-िनयात अिधशेष भी शािमल ह , िजनके बारे म  हम बाद म  बात
कर गे – ऐितहािसक प से इन बॉड म  पुनिनवेिशत िकया गया है। यह तं अमेिरकी टे जरी की ख़रीद के मायम से
अमेिरकी सरकार के ऋण (वतमान म  लगभग $39 िट िलयन) के िवपोषण म  मदद करता है, साथ ही िवव आरित
मुद ा के प म  अमेिरकी डॉलर के िलए वैिवक माँग को मज़बतू करता है – जो यापार चालान, भुगतान िनपटान, और
भंडार और धन रखने के िलए सबसे सावभौिमक प से वीकृत मुद ा है।

https://www.pgpf.org/national-debt-clock/
https://www.pgpf.org/national-debt-clock/
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पारंपिरक ईरानी भोजन,माको स िग गोिरयन (ईरान), 1979

पेट ोडॉलर णाली या है जैसा िक पहले उलेख िकया गया है, िवव तेल बाज़ार ित वष लगभग $2–3 िट िलयन3.
का है। तो, उन सभी तेल िबी से होने वाला मुनाफ़ा कहाँ जाता है 1973–1974 के तेल झटके के बाद, और िवशेष प
से वािशंगटन ारा सऊदी अरब और अय खाड़ी राजशाही के साथ बनाई गई यवथाओं के मायम से, अिधकांश
वैिवक तेल यापार डॉलर म  चालान और िनपटान म  होने लगा। इसका मतलब था िक तेल-आयात करने वाले देश को
तेल ख़रीदने के िलए डॉलर की आवयकता थी, जबिक तेल-िनयात करने वाले देश ने बड़े डॉलर अिधशेष जमा कर
िलए। तेल-िनयात करने वाले राय, क द ीय ब क और संभु कोष ने िफर उन अिधशेष का एक अहम िहसा डॉलर-
मूयांिकत पिरसंपिय म  पुनिनवेिशत िकया। डॉलर-आधािरत िवीय साधन म  तेल राजव का यह पुनचण ऊजा
बाजार को िवीय बाजार से जोड़ता है, डॉलर-मूयांिकत बॉड की माँग को बनाए रखता है, अमेिरकी उधार लागत
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को अयथा की तुलना म  कम रखने म  मदद करता है, और िवव आरित मुद ा के प म  अमेिरकी डॉलर की िथित को
मजबतू करता है। इस िया का एक मुख िहसा यरूोडॉलर बाज़ार रहा है – अमेिरकी डॉलर म  िवदेशी बाज़ार, जहाँ
डॉलर संयुत राय अमेिरका के बाहर जमा और उधार िदए जाते ह  – जो तेल अिधशेष को वैिवक िवीय बाजार म
भेजने म  मदद करता है। इस परूी णाली को तेल-डॉलर-वॉल ट ीट कॉलेस कहा जा सकता है। संयुत राय
अमेिरका ने उन देश को ितबंिधत करने के िलए पेट ोडॉलर णाली को हिथयार बना िलया है जो राजनीितक आधार
पर अमेिरकी िवदेश नीित के साथ सहयोग नही ंकरते ह । अमेिरकी िव िवभाग ने लित देश को डॉलर-आधािरत
िव तक पहँुचने से ितबंिधत कर िदया है, िजससे उह  अमेिरकी-भुव वाले बाज़ार के कायद का पालन करने के
िलए मजबरू होना पड़ता है। कुछ देश जो ितरोध करते ह , जैसे ईरान, डॉलर तेल यापार के िवकप तलाशते रहे ह ;
यही कारण है िक ईरान ने कहा है िक जो देश चीनी युआन म  भुगतान करते ह , वे होमुज जलडममय के मायम से
सुरित याा कर सकते ह । तेल-डॉलर-वॉल ट ीट कॉलेस अमेिरकी शित को बनाए रखता है (ितबंध का
उपयोग करके) भले ही यह देश को िविवधीकरण, जोिख़म बंधन और वैकिपक मुद ा यवथाओं की ओर धकेलता है।

शीषकहीन #5, ज़हरा ज़ेइनाली (ईरान), 2024

यिद तेल मुनाफ़ा अब डॉलर म  नही ं रखा जाता है, तो या इससे डॉलर बॉड बाज़ार पर भाव पड़ेगा यिद तेल4.
राजव अब डॉलर-मूयांिकत पिरसंपिय म  नही ंरखा जाता है, तो डॉलर पिरसंपिय – िवशेष प से यएूस टे जरी
बॉड – के िलए वैिवक माँग कम हो सकती है। इससे अमेिरकी टे जरी की िवदेशी ख़रीद कम हो सकती है, अमेिरकी
उधार लागत बढ़ सकती है, अमेिरकी डॉलर का मूय घट सकता है, और िवव आरित मुद ा के प म  डॉलर की
भिूमका कमज़ोर हो सकती है। लेिकन यह एक सरल या ताकािलक िया नही ंहोगी। ऐसी िया का समग  भाव
इस बात पर िनभर करेगा िक वैकिपक मुद ाएँ डॉलर-आधािरत तेल यापार को िकतनी जदी और यापक प से
ितथािपत करती ह । अपाविध म , सुचा संमण या डॉलर के भुव के तकाल पतन के बजाय यवधान होगा।
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भकंूप, चास होसैन ज़ डडी (ईरान), 1971

पेट ोयुआन या है पेट ोयुआन तेल यापार को संदिभत करता है िजसकी क़ीमत अमेिरकी डॉलर म  लगाई जाती है5.
लेिकन चीनी युआन म  िनपटान िकया जाता है। यह 2018 म  उभरा, जब शंघाई इंटरनेशनल एनजी  एसच ज ने अपना
युआन-भुव वाला ूड ऑयल यचूस माक ट लॉच िकया। पेट ोयुआन का वैिवक तेल यापार म  एक छोटा िहसा
– 5% से अिधक नही ं– होने का अनुमान है। पेट ोयुआन के उभरने के बावजदू, यह पेट ोडॉलर को पीछे नही ंछोड़ सकता
यिक युआन परूी तरह से पिरवतनीय नही ं है। चीनी सरकार के िनयम के कारण, युआन को बाज़ार दर पर अय

https://www.imf.org/en/publications/wp/issues/2025/09/12/patterns-of-invoicing-currency-in-global-trade-in-a-fragmenting-world-economy-570297
https://www.imf.org/en/publications/wp/issues/2025/09/12/patterns-of-invoicing-currency-in-global-trade-in-a-fragmenting-world-economy-570297
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मुद ाओं के साथ वतं प से िविनमय नही ंिकया जा सकता है, जो वैिवक लेनदेन म  इसके उपयोग को सीिमत करता
है। अमेिरकी िवीय बाज़ार अिधक तरल ह  – िजसका अथ है िक डॉलर पिरसंपिय को आसानी से नकदी म  पिरवितत
िकया जा सकता है – यिक अमेिरकी सरकार वैिवक अथयवथा म  डॉलर के वाह को सुिनिचत करने के िलए बड़ा
घाटा चलाती है। गहरी पैठ वाली िवीय णािलयाँ, भ-ूराजनीितक गठबंधन और वैिवक संथान अभी भी अमेिरकी
डॉलर का प लेते ह , िजससे युआन-आधािरत तेल यापार का बड़े पैमाने पर चलन धीमा और सीिमत हो जाता है।
जबिक कई बेट एंड रोड पहल देश ने अपने लेनदेन म  युआन को अपना िलया है, चीनी सरकार मुय प से अपनी
मुद ा का उपयोग घरेल ू आिथक िवकास का समथन करने और यापार को सुिवधाजनक बनाने के िलए करने म  िच
रखती है। चीन अंतराट ीय िवपोषक के िलए एक िथर और तरल धन का भंडार दान करने म  िच नही ंरखता है, न
ही वह पणू मुद ा पिरवतनीयता के साथ आने वाले िवऔोगीकरण और घरेल ूएवं अंतराट ीय ध ुवीकरण चाहता है।

यार को ख़ामोश कर िदया गया है, ईरान दादी (ईरान), 2008
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हम  उमीद है िक उपरोत िवलेषण ने वतमान पिरदृय के कुछ अिधक गढ़ू िहस को समझाने म  मदद की है। ये
अवधारणाएँ और ियाएँ समझना महवपणू ह  यिक ईरान ने युआन-मूयांिकत तेल यापार को होमुज
जलडममय के मायम से सुरित माग से जोड़ िदया है, िजसे संयुत राय अमेिरका के िख़लाफ़ दबाव के प म
इतेमाल िकया जाता है। मुख वैिवक तेल वाह वाले एक अवरोध िबंदु को िनयंित करके, ईरान ितबंध को
बायपास कर सकता है, पेट ोडॉलर णाली को कमज़ोर कर सकता है, और चीन के साथ संबंध को मजबतू कर सकता है।
हालाँिक इससे पेट ोडॉलर िसटम खम नही ं होगा, लेिकन लगभग 50 साल पुराने िववाद को ख़म करने और बड़ा
समझौता करने से इनकार करने की वजह से अमेिरका को इसकी भारी क़ीमत चुकानी पड़ेगी।

नेह सिहत,

िवजय
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